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Tém tit

Théng tin ké todn c6 vai tro quan trong doi voi ngueoi sir dung. Viée quy dinh vé cong bo thong
tin ké todan doi véi cdc cong ty niém yét da dwoc cu thé. Tuy nhién thiee trang viéc cong bé théng
tin ciia cdc doanh nghiép dén nguoi sir dung van con nhitng khodng cach nhat dinh béi do nhiéu
yéu t6 tac dong. Dé danh gid dwoc todn dién, tac gia d khdo sat thire nghiém vé tac dong quan
tri cong ty dén mirc dp cong bé thong tin ké todn ciia cdc cong ty niém yét VN30 trong giai doan
2012 - 2014. Két qua cho thdy mike d¢ tdp trung quyén sé hivu la nhan t6 lam giam mikc dé cong
bé théng tin ké todn cia cdc cong ty. Tir do, tac gia dé xudt co quan nha mede can quy dinh ré
Vé ty 16, cong khai 1y 1é s6 hitu nhitng cé dong I6n, ciing nhir cdc cong ty niém yét can cé trach
nhiém trong viéc cong bé théng tin ké todan cho nguwoi sir dung.

Tir khéa: quan tri cong ty, cong bd thong tin, VN30

Impact of corporate governance to accounting information disclosure of listed companies
- evidence of VN30

Abstract:

Accounting information plays very important role for the users. The regulations on the disclosure
of accounting information for listed companies have been specified. However, the situation of
information disclosure of companies to users still shows some gaps due to many factors. To evaluate
the situation comprehensively, the author has examined empirically the impact of corporate
governance on the level of accounting information disclosure of VN30 listed companies in the
period from 2012 to 2014. The results show that the level of concentration of ownership leads to
reduction of the level of company s accounting disclosures. Based on this, the authors suggest
that government agencies should clearly specify the ownership ratio of major shareholders, and
listed companies should be responsible for the disclosure of accounting information.

Keywords: Corporate governance, disclosure; VN30.

1. Giéi thiéu

Thi truong chiing khoan dong vai trd quan trong
trong viéc tao von cho nén kinh té, tao diéu kién cho
cac doanh nghiép sir dung von linh hoat va c¢6 higu

qua hon. B¢ cac nha dau tu va cac bén li€n quan co

quyét dinh dau tu ding dan, mang lai hidu qua tir
ddng v6n bo ra thi cac thong tin ké toan phai thuc su
hitu ich va thiét thyc. Trong xu hudng phat trién do,
viée S¢ giao dich chimg khoan thanh phd Ho Chi
Minh (HOSE, 2012) ban hanh Quy tic xdy dung va
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quéan 1y chi s6 VN30 dénh déu su phat trién trong
hoat dong cta thi truong vén Viét Nam. VN30 gop
phan ning cao y thirc tuan thu cac nghia vu cta cong
ty niém yét d6i v6i nha dau tu, dong thoi thic day
cac cong ty tang cuong cong khai, minh bach hoa
thong tin, ndng cao chit luong quan tri cong ty nham
gia tang hi¢u qua hoat dong kinh doanh, tao long tin
va thu hat nha dau tu.

Tuy nhién, thyc trang van ton tai mot khoang
cach giita ndi dung thong tin phai cong bd va quy
dinh vé cong bd thong tin cta cic cong ty niém yét
va thyuc té chit lugng thong tin va cong bd thong tin
cuia cac cong ty niém yét con han ché (Vi Thi Minh
Luan, 2013). Piéu nay xuat phat tir nhitng yéu t6
khac nhau, trong d6 quan tri cong ty 1 vin dé duoc
quan tam thé hién trong cc nghién ctru dién hinh
nhu Goodwin & Seow (2002), Abeysekera (2010),
Fung (2014), Gouiaa & Zéghal (2015), Lé Thi My
Hanh (2015)...

V6i mong mudn gdp phan minh bach hoa théng
tin, dam bao chat luong thong tin ké toan cung cip
dén nguoi st dung mot cach day du va hop 1y, thi
viéc xéac dinh nhan td tac dong, anh hudng cua quan
tri cong ty dén mirc d6 cong bd thong tin ké toan cia
cac cong ty niém yét VN30 1a diéu thiét yéu. Thong
qua d6 dé Viét Nam c6 nhing diéu chinh, b6 sung vé
quy dinh, ndi dung, phwong phap thuc hién dé kiém
soat hoat dong quan tri cong ty noi chung va ty 1€ tap
trung quyén s& hiru néi riéng. Piéu nay gdp phan tao
dung hanh lang phap ly l[anh manh, dam bao nang
cao chét lugng thong tin ké toan cho ngudi sir dung
dugc hi¢u qua va hop ly, va qua do gia tang kénh thu
hat v6n clia ca nha dau tu trong nudc va nudc ngoai
dé tao diéu kién cho phat trién kinh té.

2. Co so 1y thuyét

2.1. Ly thuyét nén ting

Su hitu ich cua thong tin ké toan duogc tao thanh
tir nhidu yéu t6 ma theo Ijiri & Jaedicke (1966) bao
gdm cac tinh kip thoi, do tin cdy, tinh thich hop va
can thiét cua cac sb liéu ké toan. Ly thuyét thong
tin hiru ich (usefulinformation theory) 1a 1y thuyét
duogc st dung nhu mot nén tang dé xay dung khuon
mau Iy thuyét ké toan nhiéu qudc gia. Ly thuyét nay
nhan manh nhiém vu co ban cua bdo cdo tai chinh
1a cung cap thong tin hitu ich va thich hop cho cac
d6i twong sir dung trong viée ra quyét dinh kinh
té. Pong thoi 1y thuyét thong tin hitu ich ciing dé
cap dén khai niém can bang loi ich va chi phi, mot

khia canh quan trong cin quan tdm khi thiét lap cac
chuan muc (Codfrey & cong sy, 2003). Do dic diém
mat can ddi vé mat thong tin gitra cac d6i trong bén
trong va bén ngoai doanh nghiép, nhitng dbi twong
bén ngoai ludn c¢é xu huéng dua vao thong tin ké
toan nhu mot tai li€u quan trong cho viéc ra quyét
dinh kinh té nén minh bach thong tin tai chinh duoc
xdy dung trén nén tang tinh hiru ich ddi véi cac
db6i twong sir dung thong tin cta doanh nghiép nhu
nha dau tu, ngan hang va cac chi no (Dzinkowski,
2010).

2.2. Cdc khdi ni¢m lién quan

2.2.1. Quan tri cong ty

Quan tri cong ty (Corporate Governance) la
nhiing bién phap ndi bd dé diéu hanh va kiém soat
cong ty, lién quan toi cac mdi quan hé giita Ban
giam dbc, Hoi ddng quan tri va cac c6 dong cia mot
cong ty vai cac bén ¢ quyén loi lién quan. Quan tri
cong ty ciing tao ra mot co cdu nham dé ra cac muc
tiéu ciia cong ty va xac dinh cac phuong tién dé dat
dugc nhitng muc tiéu do, ciing nhu dé giam sat két
qua hoat dong cia cong ty (T chirc Hop tac Kinh
té va Phat trién — OECD, 1999). Hillman & Dalziel
(2003) cho rang quan tri cong ty 1a sy quan 1y, giam
sat cac hoat dong ctia Ban quan ly thong qua viéc
cung cap cac ngudn lyc tai chinh nhim muc dich
nang cao hiéu qua kinh té cho hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép. Epstein &Roy (2010) cho ring
quan tri cong ty la qua trinh quan ly cac hoat dong
nham gitp thong tin cung cip cho ngudi sit dung
duoc minh bach nham mang lai lgi ich cao nhét
cho ¢ dong, quan trj cong ty 1a mot hé théng thong
qua d6 cac doanh nghiép duoc chi dao va kiém soat
cho két qua lau dai. Trach nhiém, minh bach, cong
bang va cong khai 1 bon tru cdt ciia quan trj cong ty
(Bhasin, 2013).

2.2.2. Céng bo théng tin ké todn

Congbd thong tinké toan (Accounting Information
Disclosures) 1a toan bd théng tin dugc cung cip
thong qua hé thong cac bao cdo tai chinh ciia mot
cong ty trong mot thoi ky nhét dinh. Healy & Palepu
(2001) cho rang theo nghia rong thi cong bd thong
tin ké toan 1a théng qua cac bao cdo tai chinh ctia mot
cong ty, khong chi bao gdm cac bao cdo tai chinh ma
con bao gém ca bao co phén tich va danh gia ciia
nha quan 1y, bao cdo kiém toan va cac bao céo khac.
Hoi ddng chuan muyc ké toan qudc té - IASB (2015)
cho ring viéc cong bd thong tin qua cac bao cdo tai
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chinh bao gdm ca nghia hep va nghia rong. Theo do,
vé nghia hep 1a cac bao cao trinh bay vé tinh hinh
tai chinh, tinh hinh kinh doanh cling nhu viéc quan
Iy cac ngudn von cho kinh doanh cta mot don vi
kinh té, trong khi vé nghia rong 1a bao ham toan b
thong tin cung cp bén trong va bén ngoai cho cac
d6i tuong sir dung.

2.3. Cdc nghién ciru trudc

Viéc danh gia tac dong ctia quan tri cong ty dén
muc do cong bd thong tin da dugc mdt s6 nha
nghién citu quan tam. Goodwin & Seow (2002)
nghién ctru vé anh hudng cia co ché quan tri cong
ty dén chat lugng ciia bao céo tai chinh va kiém toan
tai Singapore. Abeysekera (2010) nghién ciru vé su
anh huong ciia quy mod Hoi dong quan tri dén viéc
cong bd thong tintrong cac doanh nghiép niém yét
& Kenya. Tac gia str dung top 26 trong s6 52 cong
ty dugc xép hang boi cac ching khoan Nairobi,
trong giai doan 2002 - 2003. Tac gia da xem xét
anh huong cta quy mé hoi dong quéan tri dén mirc
d6 cong bd thong tin. Két qua cho thdy quy mo hoi
ddng quan tri cang nhiéu thi mic d6 céng bd thong
tin cang nhiéu. Fung (2014) da nghién ctru vé su can
thiét ctia tinh minh bach va cong khai thong tin trong
quan tri cong ty. Tac gia da nghién ctru 121 cong ty
niém yét tai Hong Kong va két qua cho thay viéc
quan tri cong ty di tic dong cung chidu véi quy mod
von. Gouiaa & Zéghal (2015) phan tich anh hudng
ctia quan tri cong ty va mic do cong bd thong tin.
Tac gia da tién hanh trén mot mau cia 192 cong ty
ctia Canada va cho thdy tam quan trong ctia quan tri
cong ty trong viéc xac dinh mac dé cong khai va chi
phi cuia cac cong ty tai chinh.

Tai Viét Nam, Lé Thi My Hanh (2015) dé cap dén
van dé minh bach thong tin tai chinh cta cac cong
ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam.
Trong nghién ctru nay, tac gia da phan tich va danh
gia thyc trang muc d¢ minh bach thong tin tai chinh
cong bd cua cic cong ty niém yét trén thi truong
chting khoan Viét Nam trén co s& ¢& mau la 178
cong ty niém yét. Tac gia xdy dung mé hinh mdi
quan hé giita cic nhan t6 tai chinh va quan tri cong
ty dén mirc d6 minh bach thong tin tai chinh cua cac
cong ty niém yét. Két qua hdi quy cho thiy cac nhan
t6 gdm don bay tai chinh, lgi nhuan, cong ty kiém
toan va co cAu hoi ddng quan tri anh hudong dén mirc
do minh bach thong tin tai chinh cta cac cong ty
niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam.

Bén canh d6, mot vai nghién ctru ¢6 lién quan cia
Lé Minh Thing (2008) da dua ra nhiing van dé ly
luan va thyc tién vé quan tri cong ty. Tac gia da xem
xét nhitng nguyén nhan lam anh huéng dén viéc
tuan thu cic nguyén tic quan tri cong ty trong cong
ty niém yét tai Viét Nam. Vii Thi Minh Luén (2013)
d4 tién hanh thu thap thong tin s6 liéu trén thi trudng
chimg khoan Viét Nam dé kiém dinh tinh hiéu qua
ctia thi truong nay. Tac gia da chi ra ring chat luong
thong tin va cong bd thong tin clia cac cong ty niém
yét con han ché va viéc tiép can thong tin s& gip kho
khan nhét dinh.

C6 thé thiy, cac nghién ctru trén thé gidi chua co
nghién ctru vé quan tri cong ty dén chét lugng cong
b thong tin boi nhitng dic diém riéng cia Viét Nam
va dong thoi cac nghién ctru cua Viét Nam ciing
chwa dé cap dén nhom cac cong ty niém yét VN30.
Do d6, viéc xem xét nhan t6 va mirc do tac dong ctia
quan tri cong ty dén viéc cong bd thong tin ké toan
cua VN30 1a can thiét va c6 ¥ nghia.

3. Thiét ké nghién ciru

3.1. Phwong phap nghién ciru

Tac gia sir dung phuong phap nghién ctru dinh
luong thong qua khao sat 30 cong ty niém yét trong
thoi gian tir 2012 - 2014. Téac gia da sir dung phan
mém SPSS dé tinh toan, xir Iy s6 liéu va phén tich
mo hinh hdi quy.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Tac gid xay dung mod hinh dya trén nghién ctu
cua Gouiaa & Zéghal (2015). Tuy nhién, trén co
so tham khao ¥ kién cac chuyén gia tac gia da diéu
chinh b6 sung thém bién thanh phan hoi dong quan
tri 6 ngudi nude ngoai va mirc do tap trung quyén
s¢ hitu dé dam bao tinh phi hop tai Viét Nam. Mo
hinh hdi quy da bién:

Y: B+ BI*X1+ BZ*X2+ l33*X3+ B4*X4+ B5>k><5+ €

Trong do:

Y: 14 bién phy thudc (Mirc d6 minh bach théng
tin ké toan);

X Bién doc 1ap;

X,:Quy md hoi dong quan tri;

X,: Co céu hoi dong quan tri;

X, : Kiém nhiém gitra Chu tich hdi déng quan tri
va Tong giam déc;

X, : Thanh phan hdi dong quan trj c6 ngudi nude
ngoai;
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X, : Muc do tap trung quyén s¢ hiru;

Hg s6 hoi quy: B, B, B, B, Bs:

Sai s6 hoi quy: e.

3.3. Mé td va do lwong cdc bién

3.3.1. Murc do cong bo thong tin ké todn ()

Cong bd thong tin ké toan 1a viéc cong bd thong
tin trén cac bao cdo tai chinh thé hién tinh trung thuc
va hop ly. Céc thong tin nay dam bao tuén thu theo
chc nguyén tic trén co s& cong khai thong tin dén
ngudi st dung. Cac nghién ciru vé tinh minh bach
thong tin cua Goodwin & Seow (2002), Abeysekera
(2010), Fung (2014), Gouiaa & Zéghal (2015), Lé
Thi My Hanh (2015).

Chi s6 T&D cua Standard & Poor’s dua ra nhiing
cau hoi lién quan dén thong tin ké toan mot cach chi
tiét va cu thé vé tinh hinh kinh doanh, chinh sach
ké toan, cau truc cua cac bén lién quan, thong tin vé
kiém toan nhiam danh gia mirc d6 cong bd thong tin.
Tac gia do ludng cac thong tin lién quan dén quan trj
cong ty anh huong dén mirc do cong bd thong tin vi
vay 35 cau hoi lién quan dén van dé cong bd thong
tin voi tong diém 1a 35 diém, cy thé nhu Tinh hinh
kinh doanh: 15 diém; Panh gia chinh sach ké toan:
9 diém; Chinh sach ké toan cy thé: 3 diém; Céu trac
cac bén lién quan va giao dich: 4 diém; Thong tin vé
kiém toan vién: 4 diém (Standard & Poor’s, 2002).

Trong s6 cic muc phai trinh bay trén bio céo
tai chinh, khoan muyc nao da duoc cong ty cong bd
thicho 1a “17, khoan muc nao khong céng bé cho 1a
“0”, cong thuc xac dinh:

% Xy
Lje =

ni]—

Trong do:

}g,é Chi s thuyét minh cua cong ty thi j vao thoi
diém thu t;

n,: S6 muc duoc mong doi thuyét minh thi I cua
cong ty thu j;

Xij=1 néu mdi mot muc I duge thuyét minh cua
cong ty thu j;

t: SO liéu ndm 2012- 2014,

3.3.2. Quy mé hoi dong quan tri (X1)

Quy mo6 héi déng quan tri dugc thé hién qua sb
luong cac thanh vién trong hoi dong quan tri cia
mot cong ty. Abeysekera (2010) nhin nhan quy mé
hoi dong quan tri cang 16n s& cang gitip cho viéc

cong bd thong tin tot hon. Bién nay do luong trén co
s0 s6 lugng thanh vién hoi ddng quan tri.

3.3.3. Co cau hoi dong quan tri (X2)

Co ciu hoi d@)ng quan tri thé hién sy kiém nhiém
giira thanh vién hoi ddng quan tri v6i Ban diéu hanh.
Gul & Leung (2002) cho thiy ring khi c6 sy doc 1ap
trong co cu hoi dong quan tri thi mirc do cong bd
thong tin s& tot hon. Fallah & Hashemi (2015) chi
ra rang co cAu hdi ddng quan tri anh huong dang ké
dén mirc 6 cong bd thong tin. Bién nay dugc do
ludng bang cach tinh ty 16 thanh vién hoi ddng quan
trj khong thudc ban diéu hanh.

3.3.4. Kiém nhiém giita Chii tich hji dong quan
tri va Tong giam doc (X3)

Do 1a sy kiém nhiém giira 2 vi tri quan trong nhét
trong cong ty, Chu tich hoi dong quan tri kiém Tong
giam ddc. Yuemei & Yanxi (2008) chirng minh ring
hau hét cac Tong giam dbc cac cong ty khong thude
hoi dong quan tri ¢6 xu hudng cong bd thong tin
nhiéu hon. Bién nay duoc xac dinh bang bién gia
(dummy), theo d6 néu co sy Kiém nhiém gitra Chu
tich hoi dong quan tri va Tong giam ddc 1a 1 va
nguoc lai 1a 0.

3.3.5. Thanh phan héi dong qudn tri c6 nguoi
nuoc ngodi (X4)

Hoi dong quan tri ¢ thanh vién tham gia la nguoi
nudc ngoai. Klai & Omri (2011) cho thay ring co
ché quan tri anh huong dén chit luong thong tin
tai chinh cua cac coéng ty & Tunisia trong d6 yéu
t6 ngudi nudc ngoai lam giam chat luong cong bd
thong tin. Bién nay do luong bang ty 18 sé luong
thanh vién nudc ngoai trong hoi ddng quan tri trén
tong s6 lugng thanh vién hoi dong quan tri.

3.3.6. Mirc do tdp trung quyén sé hitu (X5)

Mirc d6 tap trung quyén so hitu thé hién mot
nguoi kiém soat so hitu von voi ty 1¢ nhét dinh.
Jensen & Meckling (1976) da cho rang van dé mirc
do tap trung von chu s hitu anh huong dén van dé
cong bd thong tin tai cac cong ty niém yét va 2 yéu
t6 nay ty 16 nghich. Daros & cong su (2014) da két
ludn rang mirc d¢ tap trung quyén sé hiru s& han ché
viéc cong b thong tin ra bén ngoai. Dashti & cong
su (2014) chi ra rang chi sb ty 18 s¢ hitu cta nhimng
¢b dong 16n ¢ anh huong dang ké dén viéc cong bd
thong tin ké toan. Bién nay xac dinh bang ty 18 sb
¢ dong 16n (chiém trén 5% trong tong sd von) trén
tong s6 co dong.
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Bang 1: Kiém dinh tinh phit hop ciia mé hinh

Hé s6 R binh Hé s6 R binh Sai s6 chuan cua
M6 hinh HésO R phuong phuong diéu chinh udc luong Durbin-Watson
1 452 204 .84 2.424 784
Nguon: S6 liéu phan tich tir SPSS
Béang 2: Két qua phan tich phwong sai
ANOVA
Tong binh Mirc y
Mo hinh phuong df Mean Square F nghia Sig.
1 Regression 49.774 5 9.955 1.694 .004
Residual 193.918 33 5.876
Total 243.692 38
Nguon: S6 liéu phdn tich tir SPSS
Bang 3: Két qua hé s6 hoi quy
Coefficients
Heé s6 da Collinearity
Hé s6 chua chudn héa | chudn hoa Statistics
Hé s6
phong
Mtc y dai
Sai sb nghia Hésé | phuong
M®d hinh B chuén Beta t Sig. | Tolerance | sai VIF
1 (Constant) 17.852 2.163 8.253 .000
Quy mohoi dong _121 155 _127] 784|438 920| 1.087
quan tr1
Co cau hoi dong
quén ti 3.443 2.600 2250 1.324 194 838 1.194
Kiém nhiém giita
Chu tich hoi dong
quan trj va Tong 981 955 A88(  1.028 312 J18( 1.392
giam dbc
Thanh phan h¢i dong
quan tri c6 ngudi -2.126 3.578 -117(  -594 .556 623 1.604
nudc ngoai
Mtc do tap trung
quyén s hifu 1582.484( 812.164 371 1.948 .060 6641 1.507
Nguon: o liéu phan tich tir SPSS
4. Két qua nghién ciru va thio luin hinh héi quy da bién.

4.1. Danh gia dp phu hop ciia mé hinh

Gia tri R? diéu chinh (Adjusted R square) dugc sir

dung dé phan anh sat hon mic d6 phu hop cia mé

Bang 1 cho thdy R? hiéu chinh= 0.84 ¢ nghia la

bién phu thudc.

bién doc lap giai thich duoc 84% su bién thién cua
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4.2. Kiém dinh dp phix hop ciia mé hinh

Kiém dinh F nham xem xét mdi lién hé tuyén tinh
giita bién phu thudc (Y) véi cac bién doc 1ap.

Ho:B.=0 Bién dua vao mé hinh khong anh huong
dén mirc do cong b thong tin ké toan.

HI: B0 Bién dua vao mo hinh c6 anh hudng dén
mirc d6 cong b thong tin ké toan.

Két qua tir Bang 2 cho théy tri théng ké F dugc
tinh tir gia tri R ciia mé hinh day du, gi tri Sig. nho
hon 0.05 cho thay gia thuyét Ho bi bac bo. Vay mo
hinh hdi quy tuyén tinh phu hop véi tap dit liéu.

4.3. Két qud hoi quy

Sau khi xem xét day du cac kiém dinh ciing nhu
danh gia so b v& mé hinh nghién ciru, tic gia da
thyc hién hoi quy trén cac bién dugc chon.

Cac kiém dinh & trén cho thiy mé hinh hdi quy
duoc xay dung 1a phi hop véi tong thé. Tir Bang 3,
tac gia can ctr vao gia tri p_value (Sig.) dé xac dinh
bién loai ra khoi mé hinh 1a nhitng bién c6 gia tri p_
value >0.05. Sau khi thuc hién hoi quy 5 nhan td cua
quan tri cong ty ta thiychi co bién Mirc d tap trung
quyén s6 hitu (Xy) la bién dwoc chon trong mé hinh
vi Sig. bang 0.06 16n hon 0.05 (Sig. 0.06 > 0.05). Vi
vay, mo hinh hdi quy duoc xac dinh nhu sau:

Y=17.852 + 1582.484*X

4.4. Thao ludn vé két qud nghién citu

Tir két qua nghién ctru da chi ra mbi quan hé twong
d6i chit ché giita bién Muc do tap trung quyén so
hiru(X,) véi mirc d6 cong b thong tin ké toan. Didu
nay chung to rang khi ¢ su tang 1én ty 1& mac do
tap trung quyén sé hitu s& c6 tac dong tich cuc trong
viéc cung cép thong tin ké toan ra bén ngoai. Két qua
nay tuong tu nhucéc nghién ctru trude ctia Jensen &
Meckling (1976), Daros & cong su (2014).

5. Két luan va goi y cac chinh sach lién quan

5.1. Két lugn

cong bd thong tin ké toan co ¥ nghia quan trong
d6i voi nguoi sir dung. Viée dam bao thong tin cung
cap duoc day du, minh bach va kip thoi gitp viée
dua ra quyét dinh kinh doanh mét cach chuin xac.
Viéc quan tri cong ty di tic dong dén muc do cong
bd thong tin ciia cic cong ty niém yét thé hién qua
cac nghién ctru. Trong nghién ctru nay, tac gia nhin

nhan mirc d6 cong bd thong tin hién nay cua cic
cong ty niém yét VN30 trén S¢ giao dich ching
khoan Viét Nam chiu tac dong boi mirc do tap trung
quyén sé hitu cua c6 dong 16n. Két qua nghién ciru
nay phu hgp véi nhiing nghién clru trude cta Jensen
& Meckling (1976), Daros & cong su (2014). Tu
do, tac gia dua ra mot s6 goi y va chinh sich nhim
nang cao muc do cong b thong tin gitp thong tin
cung cap duoc hitu ich va dam bao tinh thich hop
cua thong tin gop phan nang cao chat luong thong
tin trén thi trudong ching khoan Viét Nam.

5.2. Goi y cdc chinh sdach lién quan

C6 thé théy, trong cac to chirc tin dung, van dé
mirc d6 tap trung quyén sé hitu dugce néu trong quy
dinh cua Ngan hang Nha nudc (2015). Tuy nhién,
dbi v6i cac cong ty, dic biét 1a cong ty niém yét, van
chua c6 quy dinh vé ty 1& su so hitu vé mirc d6 ndm
gilt cO phan biéu quyét. Thiét nghi, dé viéc cong
b6 thong tin dap ing nhu cau nang cao chit lwong
thong tin clia cic cong ty niém yét can:

- Bo Tai chinh can co quy dinh 1o rang, cu thé
ty 18 khong ché nim gitt ¢6 phan dbi véi cac cong
ty niém yét dé giam sy tap trung quyén biéu quyét
trong nhom c6 doéng 16n lam tang tinh chit minh
bach ctia vin dé cong bd thong tin cho cac déi tuong
su dung;

- Uy ban Chting khoan Nha nuéc ciing can quy
dinh v& viéc cong bd cac ¢ dong 16n va ty 16 ndm
giit s¢ hiru von trong cong ty niém yét. Ngoai ra, Uy
ban Chimg khoan Nha nudc ciing can kiém soat va
giam sat dbi voi cac cong ty nay nham dam bao loi
ich xa hoi gitlra cac bén lién quan cling nhu nang cao
chat luong thong tin ké toan cung cip cho ngudi sir
dung;

- Ddi véi cac cong ty niém yét can tudn tha cac
quy dinh ctia co quan quan 1y nha nudc va cin cong
b rd rang cac thong tin vé cb dong 16n trén cac bao
c4o thong tin vé ty 1¢ s¢ hitu ciing nhu cong b thong
tin day da va dung quy dinh nham thé hién trach

nhi¢m va nghia vu d6i v6i ngudi st dung thong tin.
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